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Emeklilik Yatirim Fonlari Aylik Bulteni Aralik 2010

Merhaba,

Fon biltenimizin Aralik 2010 sayisini sizlerle paylasmaktan mutluluk duyuyoruz.

Emeklilik birikimlerinizin yatinm alternatiflerini degerlendirirken ihtiyag duyabileceginiz; piyasa gelismeleri ve beklentiler, temel
ekonomik gostergeler, emeklilik yatinm fon performanslan ve diger bilgileri size ulastirma amaci ile hazirladigimiz biltenimizi sunariz.
Degisen piyasa kosullarina gore bireysel emeklilik sistemindeki birikimlerinizi yonlendirdiginiz fonlarinizi yilda alti (6) kez degistirerek
fon dagilimlannizi kendiniz belirleyebilirsiniz.

Her tlrll sorunuz igin dilediginiz zaman Musteri iletisim Merkezi'mizi 444 37 46 no'lu telefondan arayabilir, www.ergoturkiye.com
adresimizden emeklilik yatinm fonlanmiz hakkinda detayli bilgiye ulasabilirsiniz.

Aralik’10 Degerlendirme

TUIK verilerine gore, Ulkemizde 2010 yili 3. doneme iligkin hesaplanan gayri safi yurtigi hasila degeri bir dnceki yilin ayni donemine
gore sabit fiyatlarla % 5.5 artig gosterdi.

Aralik ayinda TUFE yiizde 0,30 diiserken, UFE beklentilerin lizerinde yiizde 1,31 artis gsterdi. 2010 yilinda TUFE yiizde 6,40,

UFE ylizde 8,87 artti. Boylece Merkez Bankasi yiizde 6.50 olan 2010 enflasyon hedefini tutturmus oldu.

Yilin Ocak-Kasim doneminde ise ihracat %10.9 artarak 102.1 milyar USD'ye, ithalat ise %31 artarak 164.9 milyar dolara ulast.

Dis ticaret agisin da 33.8 milyar USD’den 62.8 milyar USD’ye yikseldi.

imalat sanayiinde kapasite kullanim orani Aralik ayinda, gegen yilin ayni ayina gére 7.9 puan artarak, bir 5nceki aya gore ise

0.3 puan azalarak ylizde 75.6 seviyesinde gergeklesti.

Fitch bu ayki raporunda 2010, 2011 ve 2012 igin global blylme tahminlerini, Ekim raporundaki tahminlere gore revize etti. Fitch,
2010 blyUme tahminini yizde 3.2'den ylizde 3.4’e, 2011 blylme tahminini yizde 2.9'dan ylizde 3.0’e ve 2012 tahminini ylzde
3.0’den yiizde 3.3’e gikardi.

Derecelendirme kurulusu Fitch, Portekiz’in kredi notunu, borglanma kosullarindaki kétiilesme nedeniyle dislrdigiing agiklad. Fitch,
Portekiz'in kredi notunu AA- seviyesinden A+ seviyesine indirdi.

Eurozone Ekim ayi Cari Islemler Dengesi -9,8 milyar € ile beklentilerin lizerinde artti.(Beklenti: -9,2 milyar €)

Almanya’da mevsimsel olarak ayarlanmis issizlik orani yiizde 7.5 olarak gerceklesti. Issizlik orani 1992°den bu yana kaydedilen en
dislk seviyede bulunmakta.

Ocak ’11 Beklentiler

2010 Aralik ayinin 2. anketinde %7.23 olan yilsonu enflasyon beklentisi, Ocak ayinin ilk anketinde %6.56’ya indi.
Hazine, Ocak ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,1 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Aralik’10 Piyasa ve Ekonomik Veriler

Kur Degisimi Son 1 yil Getiri 2009 Yili Son 1 Yil Son 1 Ay 2010 Yih
g %3,38 %2,57 IMKB 100 | %96,64 %24,95 %1,00 %24,95
€ %-4,09 %5,20 iMKB 30 | %91,40 %21,41 %1,18 %21,41
Son 1 yi Sono $ %0,43 %3,38 %2,57 %3,38

e %6.40 %0,20 € %0,91 %-4,09 %5,20 %-4,09
OFE %8,87 %131 Altin %25,40 %32,83 %5,80 %32,83
Repo (Briit) | %8,97 %6,89 %0,54 %6,89

TCMB Politika Faiz Qranlari Aralik 09 Aralik 10 TOFE %6,53 %6,40 %-0,30 %6,40

%6,50 %7,00

Tahvil ve Bono Faizleri Yillik Bilesik Faiz

Déviz Kuru Aralik 09 Aralik 10 Devlet Tahvili 13/04/2011 %6,62
$/TL 1,4873 1,5376 Devlet Tahvili 16/11 /2011 %6,60
€/TL 2,1427 2,0551
€/% 1,4407 1,3366
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Fon Tanitimlari ve Dénemsel Fon Getirileri

Para Piyasasi
Likit Kamu EYF

Gelir Amagl
Kamu Borglanma EIG
Araglar EYF

Duslik

Duisiik
Orta

Yiizbinde 5

Yiizbinde 5

Fonun Amac

Enflasyonun asindinc etkisinden korunarak
birkimlere IMKB repo piyasas faiz oranlanna
paralel bir getir kazandinlmasi, para piyasasi
faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
kazanglanndan yararlanimasidir. Planlardaki
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrar getiri performansi saglamak
hedeflenir.

Enflasyonun asindinct etkisinden korunarak
birkimlere IMKB repo piyasasi faiz oranlarina
paralel bir getirl kazandinlmas, para piyasasi
faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
kazanglanndan yararlanimasidir. Planlardaki
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarh getiri performans| saglamak
hedeflenir,

%6.67

%16.89

%5,22

%8,66

%5,22

%8,66

Gelir Amagli
Kamu Borglanma EIK
Araglan (USD) EYF

Orta

Yiizbinde 5

Déviz cinsi veya divize endeksli deviet
borglanma araglanndaki getiri imkanindan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrar getiri
performansi saglamak hedefleanmektedir.

%11.72

%5,70

%5,70

Gelir Amagli
Kamu Borglanma EIF
Araglan (EURO) EYF

Blylme Amagli
Hisse Senedi EYF

EIH

Orta

Yiiksek

Yiizbinde 5

Yiizbinde 5

Déviz cinsi veya dévize endeksli deviet
borglanma araglanndaki getiri imkanindan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrar getiri
performanst saglamak hedeflenmektedir.

Fon portfdyiiniin en az %80%inin IMKB hisse
senetlerinde degerlendiriimesi zorunlulugu
nedeniyle en yilksek risk tagiyan fon Gzelligi
tasimakla beraber, borsada deger artis
kazanc elde etmeyi amaglayan Fon'un, uzun
vadede gergek degerinin altinda oldugu
diistiniilen hisse senetlerine yatinm yaparak
karsilastirma dlgiitiindin Gzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.

%6.15

%126.84

%-2,18

%36,22

%-2,18

%36,22

Biylme Amaglh
Esnek EYF

Gruplara Yonelik
Esnek EYF

EHG

Orta

Orta

Yiizbinde 5

Yiizbinde 2.75

Farkli yatinm araglanna dengeli yatinmda
bulunmak ve yatinm araglan gesitlernesi ile
fon getirisini her donemde istikrarh bir
seviyeye tagiyabilmeltir,

Farkh yatinm araglanna dengeli yatinmda
bulunmak ve yatinm araglan gesitlernesi ile
fon getirisini her dénemde istikrarl bir
seviyeye tagiyabilmeltir,

%52.61

%18.18

%17,37

%16,46

%17,37

%16,46

Tabloda yer alan son 1 yil degerler] 31.12.2009 - 31.12.2010 tarihler baz alinarak hesaplanmigtir.
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Onerilen Fon Dagilim Segenekleri Getirileri

Az Riskli 1 EIP %60, EIG %40 %10.76 %6,60 | %6,60
Az Riskli 2 EIP %25, EIG %60, EIK %7.5, EIF %7.5 | %13.14 %6,77 | %6,77
Orta Riskli 1 EIP %10, EIG %70, EIH %5, EIE %15 %26.72 | %11,00 | %11,00
. EIP %15, EIG %50, EIH %5, EIK %5,
Orta Riskli 2 EIF %5, EIE %20 %27.20 | %10,57 | %10,567
Yiksek Riskli 1 EIP %5, EIG %50, EIH %15, EIE %30 %43.59 | %15,24 | %15,24
EIP %10, EIG %30, EIK %2.5,
Yiksek Riskli 2 EIF %2.5, EIH %20, EIE %35 %49.96 | %16.53 | %16,53
Para Piyasasi Likit Kamu EYF
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan EYF
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan (USD) EYF
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan (EURO) EYF
Bliylme Amagh Hisse Senedi EYF
Bliylme Amagh Esnek EYF
Gruplara Yonelik Esnek EYF
Fonlarin Aktif Dagilimi 31.12.2010
EIE EHG
Mevduat  Ters Repo Mevduat  Ters Repo Ters Repo  Deviet Tahuili Ters Repo Deviet Tatnili - Ters Repo Mevduat  Ters Repo Hisse Mevduat Ters Repo Hisse
¥1628 %1721 ®1648 %033 3,73 %9,22 6,83 %712 %3,08 %1849 %222 Senedi | ¥1681 %080  Senedi
%2973 ¥31,17
Deviet Tahli Deviet Tahvil Dévize Endeksli Déwize Endeksl Hisze Sanedi Deviet Tatwili Devlet Tahvil
%47,51 91,19 Turk Kymetlen $87,05 Turk Kymetlen %21,17 #3990 %4956 #4922
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Getiri Grafikleri

Son 1 Ay Alternatif Yatinm Araglan Getiriler ve Enflasyon

Son 1 Yil Alternatif Yatinm Araglan Getirileri ve Enflasyon
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Aciklamalar

1. Bu biiltende sunulan gegmis dénemlere iliskin veriler, yalnizea bilgi amagh sunulmaktadir. Veriler, bu biiltende, emeklilik yatinm fonlan halka arz tarihi (Kasim 2008) ve ilerisi kapsanacak

sekilde sunulmaktadir ve fonlann gelecek donemler igin de ayni getiriyi saglayacag anlamina gelmez.

2. Bu billten, ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. ve ERGO Grubu personeli, katiimeilan ve acentelerinin bilgilendiriimesi amaci fle hazirlanip belli sayida gogaltiimigtir,

3. Billtende yer alan agiklama ve getini kiyaslan reklam ve llan niteligi tagimamaktadir ve performans dlgiim dzelliginde degille rdir,

4. Bu biiltende yer alan veriler izinsiz olarak gogaltilamaz; kismen bile olsa amaci disinda kullamlamaz; yayinlanamaz.

5. Biiltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri higbir zaman ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. igin baglayici degildir.

6. Bu billtendek] bilgiler, kamuya agik kaynaklardan toplanmistir ve liglincli sahislar tarafindan higbir sekilde yatinmlanna garanti beyani olarak alglanamaz. Hesaplama yéntemlerinden

kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bligllerin elde edildigl kaynaklardak] veya bu kaynaklann segimindeki herhangi bir hata ve /veya eksiklik ve fveya kusurdan ERGO

Emeklilik ve Hayat A.$. sorumlu degildir.

7. Bu dokiiman ile dglincil sahislara alim veya satim yapmalan yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilacak herhangi bir islem ve/veya eylemin

sonuglanndan ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu tutulamaz.
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