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ERGO‹SV‹ÇRE Emeklilik ve Hayat A.fi.
Emeklilik Yat›r›m Fonlar› Ayl›k Bülteni

Merhaba,

Fon bültenimizin fiubat 2010 say›s›n› sizlerle paylaflmaktan mutluluk duyuyoruz.

Emeklilik birikimlerinizin yat›r›m alternatiflerini de¤erlendirirken ihtiyaç duyabilece¤iniz; piyasa geliflmeleri ve beklentiler, temel ekonomik
göstergeler, emeklilik yat›r›m fon performanslar› vd. bilgileri size ulaflt›rma amac› ile haz›rlad›¤›m›z bültenimizi sunar›z.

De¤iflen piyasa koflullar›na göre bireysel emeklilik sistemindeki birikimlerinizi yönlendirdi¤iniz fonlar›n›z› y›lda alt› (6) kez de¤ifltirerek
fon da¤›l›mlar›n›z› kendiniz belirleyebilirsiniz.

Her türlü sorunuz için diledi¤iniz zaman Müflteri ‹letiflim Merkezi'mizi 444 37 46 no'lu telefondan arayabilir, www.ergoisvicre.com.tr
adresimizden emeklilik yat›r›m fonlar›m›z hakk›nda detayl› bilgiye ulaflabilirsiniz.

A member of the
Insurance Group.
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Son 1 Ay

%-9.05
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2010 Y›l›

%-5.91
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%6.53

fiubat’10 Piyasa ve Ekonomik Veriler

03.03.2010

Euro Bölgesi 4. çeyrek GSYH büyümesi bir önceki çeyre¤e göre %0,1 ile beklentilerin alt›nda kald›.

ABD’de Merkez Bankas› (FED) iskonto oran›n› 25 baz puan art›rarak %0.75’e çekti.

Baflta Yunanistan olmak üzere Portekiz ve ‹spanya ile ilgili kayg›lar›n yan› s›ra ABD’de olumlu gelen makroekonomik veriler nedeniyle
AB’nin krizden ç›k›flta ABD’nin gerisinde kald›¤› izleniminin oluflmas›, Euro üzerinde bask› oluflturdu.

Standard and Poor’s (S&P) Türkiye’nin kredi notunu bir basamak art›rarak BB olarak belirledi.

D›fl ticaret aç›¤› Ocak ay›nda beklentilerin alt›nda yükselifl kaydetti ve geçen y›l›n ayn› dönemine göre yüzde 160.6 artarak 3.64 milyar
dolar olarak gerçekleflti.

fiubat ay› için 19.3 milyar TL borçlanma öngören Hazine ay içinde düzenledi¤i 6 ihale ile  19.5 milyar TL borçlanma gerçeklefltirdi.

Merkezi yönetim brüt borç stoku Ocak ay›nda y›ll›k %14 art›flla 447.8 milyar lira olarak gerçekleflti.Ocak ay›nda merkezi yönetim bütçe
aç›¤› geçen y›l›n ayn› ay›na göre %5,2 artarak 3,1 milyar lira oldu.

2009'da Türkiye’ye net 6,2 milyar dolarl›k bir yabanc› sermaye girifli oldu, 2008 y›l›nda bu rakam 15,7 milyar USD seviyesindeydi.

fiubat’10 De¤erlendirme

Yunanistan kaynakl› endifleler nedeni ile  EUR üzerindeki bask› artmakta ve bu durum Euro’nun Dolar karfl›s›nda de¤er yitirmesine
neden olmaktad›r.

En son faiz indirimini 2009’un Kas›m ay›nda yapan Merkez Bankas›, fiubat ay›ndaki toplant›s›nda piyasalar›n da beklentisine paralel
olarak politika faizini de¤ifltirmeyerek %6,50 düzeyinde b›rakt›. 18.03.2010 tarihinde yap›lacak olan PPK toplant›s›nda, herhangi bir
faiz artt›r›m› beklenmemektedir. 

Hazine Müsteflarl›¤›, Mart ay›nda toplam 13,6 milyar TL’lik iç borç servisine karfl›l›k toplam 11,4 milyar TL iç borçlanma planlamaktad›r.

Mart’10 Beklentiler
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EIE Orta Yüzbinde 5

Farkl› yat›r›m araçlar›na dengeli yat›r›mda
bulunmak ve yat›r›m araçlar› çeflitlemesi ile
fon getirisini her dönemde istikrarl› bir
seviyeye tafl›nmas› hedeflenmektedir.

Fonun Amac›

Döviz cinsi veya dövize endeksli devlet
borçlanma araçlar›ndaki getiri imkan›ndan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrarl› getiri
performans› sa¤lanmas› hedeflenmektedir.

Enflasyonun aflındırıcı etkisinden korunarak
birikimlere ‹MKB repo piyasası faiz oranlarına
paralel bir getiri kazandırılması, para piyasası
faiz hareketlerinin yarataca¤ı fırsat
kazançlarından yararlanılmasıdır. Planlardaki
faiz ve vade riski asgari düzeyde tutularak
istikrarlı getiri performansı sa¤lamak
hedeflenir.

Enflasyonun afl›nd›r›c› etkisinden korunarak
birikimlere ‹MKB, repo piyasas› faiz oranlar›na
paralel birgetiri kazand›r›lmas›, para piyasas›
faiz hareketlerinin yarataca¤› f›rsat
kazançlar›ndan yararlan›lmas› ve planlardaki
faiz ve vade riski asgari düzeyde tutularak
istikrarl› getiri performans› sa¤lanmas›
hedeflenmektedir.

Döviz cinsi veya dövize endeksli devlet
borçlanma araçlar›ndaki getiri imkan›ndan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrarl› getiri
performans› sa¤lanmas› hedeflenmektedir.

Fon portföyünün en az %80'inin ‹MKB hisse
senetlerinde de¤erlendirilmesi zorunlulu¤u
nedeniyle en yüksek risk tafl›yan fon özelli¤i
tafl›makla beraber, borsada de¤er art›fl
kazanc› elde etmeyi amaçlayan fonun, uzun
vadede gerçek de¤erinin alt›nda oldu¤u
düflünülen hisse senetlerine yat›r›m yaparak
karfl›laflt›rma ölçütünün üzerinde bir getiri
sa¤lanmas› hedeflenmektedir.

EIP Düflük Yüzbinde 5

Yüzbinde 5
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Yüzbinde 5

Yüzbinde 5

A member of the
Insurance Group.

Son 1 Y›l 2010 Yıl›

%6.27

%14.31

%-0.16

%2.02

%158.44

%58.87

_

%0.74

%1.18

%3.25

%-1.75

%1.95

%2.04

%1.81
Gruplara Yönelik

Esnek EYF
EHG Orta Yüzbinde 2.75

Farkl› yat›r›m araçlar›na dengeli yat›r›mda
bulunmak ve yat›r›m araçlar› çeflitlemesi ile
fon getirisini her dönemde istikrarl› bir
seviyeye tafl›yabilmektedir.

2009 Yıl›

%6.67

%16.89

%11.72

%6.15

%126.84

%52.61

%18.18



EIP Para Piyasası Likit Kamu EYF

EIG Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları EYF

EIK Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları (USD) EYF

EIF Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları (EURO) EYF

EIH Büyüme Amaçlı Hisse Senedi EYF

EIE Büyüme Amaçlı Esnek EYF

EHG Gruplara Yönelik Esnek EYF

Bireysel Emeklilik Planları Kapsamında
Önerilen Fon Da¤ılım Seçenekleri

Az Riskli 1

Az Riskli 2

Orta Riskli 1

Orta Riskli 2

Yüksek Riskli 1

Yüksek Riskli 2

Portföy ‹çerisindeki Fon
Da¤ılım Oranları

2009 Y›l›

%10,76

%13,14

%26,72

%10,77

%43,59

%49,96

Önerilen Fon Da¤›l›m Seçenekleri Getirileri

Fonlar›n Aktif Da¤›l›m›

A member of the
Insurance Group.

EIP %60, EIG %40

EIP %25, EIG % 60, EIK %7.5, EIF %7.5

EIP %10, EIG % 70, EIH %5, EIE %15

EIP %15, EIG % 50, EIH %5, EIK %5,
EIF %5, EIE %20

EIP %5, EIG % 50, EIH %15, EIE %30

EIP %10, EIG % 30, EIH %20, EIK %2.5,
EIF %2.5, EIE %35

EIP EIG EIK EIF EIH EIE

Mevduat
%8,39

Dövize Endeksli
Türk Kıymetleri %83,99

Dövize Endeksli
Türk Kıymetleri %84,75

Ters Repo
%13,12

Devlet Tahvili
%86,88

Ters Repo
%2,13

Hisse
Senedi
%29,87

Mevduat
%8,78

Devlet Tahvili
%59,22

Devlet Tahvili
%91,20

Ters Repo
%0,41

Devlet
Tahvili
%13,51

Devlet
Tahvili
%14,46

Ters Repo
%0,79

Ters Repo
%2,50

Devlet Tahvili
%60,00

2010 Y›l›

%0.92

%1.01

%1.50

%1.28

%1.82

%1.23

Son 1 Y›l

%9.49

%10.29

%27.40

%16.52

%48.90

%57.26

Ters Repo
%3,49

Hisse
Senedi
%29,27

Mevduat
%7,24

Mevduat
%9,10

Devlet Tahvili
%38,48

Ters Repo
%52,42

EHG

26.02.2010



Getiri Grafikleri

1. Bu bültende sunulan geçmifl dönemlere iliflkin veriler, yaln›zca bilgi amaçl› sunulmaktad›r. Veriler, bu bültende, emeklilik yat›r›m fonlar› halka arz tarihi (Kas›m 2008) ve ilerisi kapsanacak

flekilde sunulmaktad›r ve fonlar›n  gelecek dönemler için de ayn› getiriyi sa¤layaca¤› anlam›na gelmez.

2. Bu bülten, ERGO‹SV‹ÇRE Emeklilik ve Hayat A.fi. ve ERGO‹SV‹ÇRE Grubu personeli, kat›l›mc›lar› ve acentelerinin bilgilendirilmesi amac› ile haz›rlan›p belli say›da ço¤alt›lm›flt›r.

3. Bültende yer alan aç›klama ve getiri k›yaslar› reklam ve ilan niteli¤i tafl›mamaktad›r ve performans ölçüm özelli¤inde de¤illerdir.

4. Bu bültende yer alan veriler izinsiz olarak ço¤alt›lamaz; k›smen bile olsa amac› d›fl›nda kullan›lamaz; yay›nlanamaz.

5. Bültende yer alan yat›r›m bilgi, yorum ve tavsiyeleri hiçbir zaman ERGO‹SV‹ÇRE Emeklilik ve Hayat A.fi. için ba¤lay›c› de¤ildir.

6. Bu bültendeki bilgiler, kamuya aç›k kaynaklardan toplanm›flt›r ve üçüncü flah›slar taraf›ndan hiçbir flekilde yat›r›mlar›na garanti beyan› olarak alg›lanamaz. Hesaplama yöntemlerinden

kaynaklanan farkl›l›klardan, bültende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildi¤i kaynaklardaki veya bu kaynaklar›n seçimindeki herhangi bir hata ve / veya eksiklik ve / veya kusurdan

ERGO‹SV‹ÇRE Emeklilik ve Hayat A.fi. sorumlu de¤ildir.

7. Bu doküman ile üçüncü flah›slara al›m veya sat›m yapmalar› yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktad›r. Bu bilgiler ›fl›¤›nda yap›lacak herhangi bir ifllem ve/veya eylemin

sonuçlar›ndan ERGO‹SV‹ÇRE Emeklilik ve Hayat A.fi. sorumlu tutulamaz.

Aç›klamalar

A member of the
Insurance Group.

Son 1 Ay Alternatif Yat›r›m Araçlar› Getirileri ve Enflasyon Son 1 Y›l Alternatif Yat›r›m Araçlar› Getirileri ve Enflasyon

2010 Yılı Alternatif Yatırım Araçları Getirileri ve Enflasyon

%8.00

%6.00

%4.00

%2.00

%0.00

%-2.00

%-4.00

%-6.00

%-8.00

%-10.00
Alt›n Repo (Brüt)‹MKB 100 ‹MKB 30 $

2009 Y›l› Önerilen Fon Da¤›l›m Seçenekleri Getirileri
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%120.00

%100.00

%80.00

%60.00

%40.00

%20.00

%0.00

%-20.00

%100,52
%106,88

%-8,97

Alt›n Repo (Brüt) Tüfe‹MKB 30‹MKB 100 $

15.0%

10.0%

5.0%

%0.0%

%-5.00

%-10.00

%-15.00

%3,57

%-10,14
%-9,05

Alt›n Repo (Brüt) Tüfe‹MKB 30‹MKB 100 $

%0,70

%7,09

%0,50 %1,45

%-2,34

%8,00 %8,50 %10,13

%-5,91

%-8,14

%3,28

%-2,64

%5,23

%1,05

%3,32


