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Emeklilik Yatinm Fonlari Aylik Bulteni ~ Mays 2010

Merhaba,
Fon biltenimizin Mayis 2010 sayisini sizlerle paylasmaktan mutluluk duyuyoruz.

Emeklilik birikimlerinizin yatinm alternatiflerini degerlendirirken ihtiya¢ duyabileceginiz; piyasa gelismeleri ve beklentiler, temel ekonomik
gbstergeler, emeklilik yatirnm fon performanslari ve diger bilgileri size ulastirma amaci ile hazirladigimiz biiltenimizi sunariz.

Degisen piyasa kosullarina gore bireysel emeklilik sistemindeki birikimlerinizi yonlendirdiginiz fonlarinizi yilda alti (6) kez degistirerek
fon dagilimlarinizi kendiniz belirleyebilirsiniz.

Her tiirlii sorunuz igin dilediginiz zaman Miisteri iletisim Merkezi’'mizi 444 37 46 no’lu telefondan arayabilir, www.ergoturkiye.com
adresimizden emeklilik yatinm fonlarimiz hakkinda detayli bilgiye ulasabilirsiniz.

Mayis *10 Degerlendirme

IMF, Turkiye i¢in biyime tahminlerini 2010 i¢in %6.25, 2011 yiliigin ise %4 olarak revize etti. Nisan ayinda yayimlanan Dinya Ekonomik
Gortniml Raporu’nda 2010 ve 2011 yillari icin biyime tahminleri sirasiyla %5.2 ve %3.4’te yer aliyordu.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s yaptigl aciklamada, mali kuralin yasalasmasi durumunda Tirkiye’nin kredi notunun artirilabilecegini
belirtti.

TUIK, kapasite kullanim oraninin (KKO) Mayis ayinda, gecen yilin ayni ayina gére 9.2 puan artarak %73.4 seviyesinde gerceklestigini
aciklad.

Nisan ayinda ihracat ve ithalat sirasiyla 9.5 milyar dolar ve 14.9 milyar dolar olurken, dis ticaret a¢ig1 5.5 milyar dolar oldu. Nisan ayinda
ihracat yillik %25.2 buyirken, ithalat ise %47.4 buylime kaydetti. Dis ticaret acigl Ocak — Nisan doneminde gecen senenin ayni donemine
gore %153 artarak 17.6 milyar dolara ylkseldi. Bu donemde yillik ihracat ve ithalat blylimesi sirasiyla %11.3 ve %36.6 oldu.

Ocak — Nisan doneminde Turkiye’nin bltce acigl %21 daralarak 15.8 milyar TL’ye gerilerken %493 artan faiz-disl fazla 6.3 milyar TL
oldu.

A.B.D.’de Nisan ayinda, yillik TUFE %2.2’ye geriledi. Euro Bélgesi'nde ise yillik TUFE Nisan ayinda %1.5 seviyesinde sabit kalirken,
Ingiltere’de yillik TUFE %3.7 ile %3 olan beklentilerin lizerinde geldi.

Haziran ’10 Beklentiler
TUIK verilerine gore, TUFE Mayis ayinda %0.36 azalirken, UFE ise %1.15 azaldi. Piyasa beklentisi TUFE’de %0,40, UFE’de ise % 0,73
artmasl yonindeydi. Yillik bazda ise TUFE Mayis’'ta %9.10, UFE %9.21 artis kaydetti.

Merkez Bankasinin Haziran ayinin ilk anketine gore, 2010 yili sonu enflasyon beklentisi yizde 8,10 oldu. Bir 6nceki ayin son anketinde
enflasyon beklentisi ylizde 8.60 dizeyindeydi.

Hazine, Haziran ayinda toplam 12,0 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 11,1 milyar TL i¢ borglanma gerceklestirilmesini
planlamaktadir.

17.06.2010 tarihinde yapilacak olan PPK toplantisinda, piyasa genelinde herhangi bir faiz arttinmi beklenmemektedir.

Mayis *10 Piyasa ve Ekonomik Veriler

Kur Degisimi Son 1yl Son 1 ay Getiri 2009 Yilh Son 1 Yil Son 1 Ay 2010 Yih
$

%2,09 %6,28 IMKB 100 %9 6,64 %55,37 %-7,76 %2,95

€ %-10,59 %1,75 iMKB 30 %91,40 %53,52 %7,21 %1,77

Enflasyon Son 1 yil Son 1 ay $ 043 %2,09 %6,28 25,33

Tiife %9.10 %0,36 € %0,91 %-10,59 %-1,75 %-10,05

Ufe %9,21 %115 Altin %25,40 %27,48 %10,06 %16,20

Repo (Briit) %8,97 %7,57 %0,57 %2,79

TCMB Kisa Vadeli Faiz Oranlari Mayis 09 Mayis 10 Tiife %6,53 %9,10 %-0,36 %,4,17
%9,25 %6,50

Tahvil ve Bono Faizleri Vade Yillik Bilesik Faiz

Déviz Kuru WENENY Mayis 10 Devlet Tahvili 23/06/2010 %7,31

$/TL 1,5345 1,5665 Devlet Tahvili 03/11/2010 %8,08
€/TL 2,1555 1,9273
€/% 1,4047 1,2303
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Fon Tanitimlari ve Donemsel Fon Getirileri

Emeklilik Yatirim Fon

Fonlarimiz Kodu

Para Piyasasi
Likit Kamu EYF

EIP

Risk

Seviyesi

Dilsiik

Fon isletim
Gideri Kesintisi
(Giinliik)

Yiizbinde 5

Fonun Amaci

Enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
birikimlere IMKB repo piyasasl faiz oranlarina
paralel bir getiri kazandirimas, para piyasas
faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
kazanglarindan yararlaniimasidir. Planlardaki
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarll getiri performansi saglamak
hedeflenir.

2009 Yih

%6.67

Son 1 Yl

%5.53

2010 Yili

%1.92

Gelir Amagcl
Kamu Borglanma EIG
Araglar EYF

Disiik
Orta

Yizbinde 5

Enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
birikimlere IMKB repo piyasasl faiz oranlarina
paralel bir getiri kazandirimasi, para piyasasi
faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
kazanglarindan yararlaniimasidir. Planlardaki
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarll getiri performansi saglamak
hedeflenir.

%16.89

%10.26

%2.80

Gelir Amagl
Kamu Borglanma EIK
Araclar (USD) EYF

Orta

Yiizbinde 5

Déviz cinsi veya dovize endeksli devlet
borglanma araglarindaki getiri imkanindan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrarli getiri
performansi saglamak hedeflenmektedir.

%11.72

%7.73

%5.49

Gelir Amagli
Kamu Bor¢lanma EIF
Araclar (EURO) EYF

Orta

Yiizbinde 5

Déviz cinsi veya dovize endeksli devlet
borglanma araglarindaki getiri imkanindan
yararlanarak, orta-uzun vadede istikrarli getiri
performansi saglamak hedeflenmektedir.

%6.15

%-8.56

%-9.38

Blyime Amach
Hisse Senedi EYF

EIH

Yiiksek

Yiizbinde 5

Fon portféyiniin en az %80’inin IMKB hisse
senetlerinde degerlendiriimesi zorunlulugu
nedeniyle en yiiksek risk tasiyan fon 6zelligi
tagimakla beraber, borsada deger artis
kazanci elde etmeyi amaglayan Fon’un, uzun
vadede gergek degerinin altinda oldugu
distinilen hisse senetlerine yatirm yaparak
karsilastirma 6l¢Uttnun Gzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.

%126.84

%71.48

%10.65

Biylme Amagli
Esnek EYF

EIE

Orta

Yizbinde 5

Farkli yatinm araglarina dengeli yatirmda
bulunmak ve yatinm araglar gesitlemesi ile
fon getirisini her dénemde istikrarli bir
seviyeye taglyabilmektir.

%52.61

%31.48

%5.98

Gruplara Yonelik
Esnek EYF

EHG

Orta

Yizbinde 2.75

Farkli yatinm araglarina dengeli yatinmda
bulunmak ve yatinm araglari gesitlemesi ile
fon getirisini her dénemde istikrarli bir
seviyeye taglyabilmektir.

%18.18

%5.36
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Onerilen Fon Dagilim Segenekleri Getirileri

Bireysel Emeklilik Planlari Kapsaminda Portféy Icerisindeki Fon 2009 Yili |Son 1 Yil | 2010 Yili
Onerilen Fon Dagilim Secenekleri Dagilim Oranlari
Az Riskli 1 EIP %60, EIG %40 %10.76 %7.47 |  %1.79
Az Riskli 2 EIP %25, EIG % 60, EIK %7.5, EIF %7.5 | %13.14 %7.18| %1.15
Orta Riskli 1 EIP %10, EIG % 70, EIH %5, EIE %15 %26.72 | %19.99| %4.02
Orta Riskli 2 EIP %15, EIG % 50, EIH %5, EIK %5, %0720 | %2015 %3.77
rta RISKII E|F%5,E|E%20 0L/ . (YAUN 00.
Yiksek Riskli 1 EIP %5, EIG % 50, EIH %15, EIE %30 %43.59 | %35.73| %6.91
EIP %10, EIG % 30, EIH %20,
Yiksek Riskli 2 EIK %2.5, EIF %2.5, EIE %35 %49.96 %41.80 %7.85
Para Piyasasi Likit Kamu EYF
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari EYF
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari (USD) EYF
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (EURO) EYF
Blyime Amacl Hisse Senedi EYF
Biyime Amacl Esnek EYF
Gruplara Yonelik Esnek EYF
Fonlarin Aktif Dagilimi 31.05.2010
EIP =€ EIK EIF EIE EHG
Mevduat Ters Repo Mevduat  Ters Repo Devlet Ters Repo Devlet Ters Repo Ters Repo Mevduat Ters Repo Hisse Mevduat Ters Repo Hisse
%8,97 %54,25 %9,51 %0,17 Tahvili %6,15 Tahvili %1,90 %10,70 %9,20  %4,74 %9,13  %10,03 Senedi
%6,88 %7,86 %33,67
Devlet Tahvili Devlet Tahvili Dévize Endeksli Dévize Endeksli Hisse Senedi Devlet Tahvili Devlet Tahvili
%36,78 %90,32 Tirk Kiymetleri %86,97 Tirk Kiymetleri %90,24 %89,30 %52,99 %47,17
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Getiri Grafikleri

Son 1 Ay Alternatif Yatinm Araglar Getirileri ve Enflasyon

Son 1 Yil Alternatif Yatinm Araglar Getirileri ve Enflasyon
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Aciklamalar

1. Bu biiltende sunulan ge¢mis dénemlere iliskin veriler, yalnizca bilgi amagcl sunulmaktadir. Veriler, bu biltende, emeklilik yatirim fonlari halka arz tarihi (Kasim 2008) ve ilerisi kapsanacak

sekilde sunulmaktadir ve fonlarin gelecek dénemler igin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina gelmez.

2. Bu bilten, ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. ve ERGO Grubu personeli, katilimcilari ve acentelerinin bilgilendirilmesi amaci ile hazirlanip belli sayida ¢ogaltiimistir.

3. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans dlgim ézelliginde degillerdir.

4. Bu biiltende yer alan veriler izinsiz olarak ¢ogaltilamaz; kismen bile olsa amaci disinda kullanilamaz; yayinlanamaz.

5. Biiltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri higbir zaman ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. igin baglayici degildir.

6. Bu biltendeki bilgiler, kamuya acik kaynaklardan toplanmistir ve {iglincli sahislar tarafindan higbir sekilde yatirimlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden

kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin segimindeki herhangi bir hata ve / veya eksiklik ve / veya kusurdan ERGO

Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu degildir.

7. Bu dokiiman ile tiglincii sahislara alim veya satim yapmalari yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilacak herhangi bir islem ve/veya eylemin

sonuglarindan ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu tutulamaz.
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