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Emeklilik Yatirim Fonlari Aylik Bulteni Eyldl 2011

Merhaba,
Fon biltenimizin Eylil 2011 sayisini sizlerle paylasmaktan mutluluk duyuyoruz.

Emeklilik birikimlerinizin yatirim alternatiflerini degerlendirirken ihtiya¢ duyabileceginiz; piyasa gelismeleri ve beklentiler, temel ekonomik gostergeler, emeklilik
yatirim fon performanslari ve diger bilgileri size ulastirma amact ile hazirladigimiz biiltenimizi sunariz.

Degisen piyasa kosullarina gore bireysel emeklilik sistemindeki birikimlerinizi yonlendirdiginiz fonlarinizi yilda alti (6) kez degistirerek fon dagilimlarinizi kendiniz
belirleyebilirsiniz.

Her tiirlii sorunuz igin dilediginiz zaman Miisteri iletisim Merkezi’'mizi 444 37 46 nolu telefondan arayabilir, www.ergoturkiye.com adresimizden emeklilik yatirim
fonlarimiz hakkinda detayli bilgiye ulasabilirsiniz.

Eylil’11 Degerlendirme

Amerika Merkez Bankasi (FED) 2012 yilinin Haziran ayi sonuna kadar 400 milyar dolar blyikligiinde kisa-uzun vadeli tahvil degisimi yapacagini acikladi.
FED’in “6nemli asag) yonlu riskler” vurgusu global piyasalarda tedirginligin artmasina neden oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bu ayki toplantisinda faiz oranlarini arttirmayarak politika faiz oranini %1,50 seviyesinde sabit birakti.

Alman Parlamentosu, Avrupa Finansal Istikrar Fonu’nun yetkilerinin arttinimasini kabul etti. Parlamentonun kabuli, Almanya’nin Fon’daki teminat miktarini da
123 milyar eurodan 211 milyar euroya gikartiyor.

Euro Bolgesi tiiketici fiyatlar enflasyonu Eylil ayinda, Agustostaki yillik %2,5 seviyesinden %3 seviyesine yiikseldi. Bu, Ekim 2008’den bu yana tiiketici fiyatlarinda
gorilen en hizl artisi isaret ediyor.

italya’nin borg yiikiinii azaltmakta zorlanacagini 6ngéren Moody’s, kredi notunu 3 kademe diigiirerek Aa2’den A2’ye indirdi. Goriinimii ise ‘negatif olarak belirledi.
Moody’s Italya’nin kredi notunu en son Mayis 1993’te diiglirmustu.

Japonya’nin sanayi liretimi Agustos ayinda, mevsimsel etkilerden arindiriimis verilerle %0,8 artti. Uretim, 5 aydir artiyor. issizlik orani da Agustosta beklenmedik
sekilde dlstis gosterdi. Temmuz ayinda %4,7 olan issizlik orani Agustosta %4,3’e geriledi.

Tirkiye ekonomisi bu yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %8,8 ile %6,4 olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde bliyime kaydetti.

TUIK, Eyliil ayinda, Tiiketici Fiyatlar Endeksi'nin (TUFE) % 0,75, Uretici Fiyatlari Endeksi'nin (UFE) ise %1,55 arttigini agikladi. Bdylece Eylil ayi itibariyla yillik
enflasyon TUFE’de %6,15, UFE’de %12,15 oldu.

Merkez Bankasi son dénemde agiklanan verilerin, yilin ikinci yarisinda iktisadi faaliyetin biylime hizinda, kayda deger bir dlisiis olacagina isaret etti. Banka,
kapasite kullanim oraninin Temmuz-Agustos dénemi itibariyla ikinci geyrek ortalamasina kiyasla disis egilimini stirdirdiigiind, bunun da imalat sanayi faaliyetindeki
yavaslamanin devam etmekte oldugunu gosterdigine isaret etti.

Tlrkiye’de 2011 yili Haziran déneminde issizlik orani, gegen yilin ayni ddnemine gore 1,3 puan azalarak %9,2’ye geriledi.

Dis ticaret agigi Agustos ayinda yillik bazda %32,2 oraninda artarak 8,2 milyar dolara ¢ikti. Piyasa beklentisi 7,3 milyar dolar seviyesindeydi. Tlrkiye’'nin 8 aylik
dis ticaret agigl ise %69,5 artisla 71,4 milyar dolara ulast!.

Maliye Bakanhg|, Agustos ayl Merkezi Yénetim Bitge rakamlarini agikladi. 2010 yili Ocak-Agustos déneminde 14,39 milyar TL acik veren Merkezi Biitge,
2011 yihinda ayni dénemde 2,11 milyar TL fazla verdi.

Ekim’11 Beklentiler
Hazine, Ekim ayinda toplam 5,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 4,4 milyar TL i¢ borglanma gerceklestirmeyi programlamaktadir.

Merkez Bankasi’nin Ekim ayi birinci dénem beklenti anketine gore, 2011 yil sonu cari acik beklentisi 73,72 milyar dolara yiikseldi. Eylil ayinin ikinci anketinde,
beklenti 72,5 milyar dolar diizeyindeydi. Ankette, yil sonu enflasyon beklentisi %7,46’ya ¢ikti. Eylul ayinin ikinci dénem anketinde bu oran %7,27 diizeyindeydi.

Eylil’11 Piyasa ve Ekonomik Veriler

Kur Degisimi Son 1yl Son 1 ay Getiri 2010 Yilh Son 1 Yil Son 1 Ay 2011 Yih

$ %28,25 %6,06 IMKB 100 %24,95 %9,25 %10,65 %9,56

< %26,98 %-0,71 IMKB 30 %21,41 %12,18 %12,04 %9,64

Enflasyon Son 1 yil Son 1 ay $ %3,38 %28,25 %6,06 %20,40

TUFE %6.15 %0.75 € %-4,09 %26,98 %-0,71 %21,68

OFE %1215 %1.55 Altin %32,83 %59,58 %-5,30 %38,53

Repo (Briit) %6,89 %6,59 %0,56 %4,79

TCMB Politika Faiz Oranlari EyliI'10 Eylilr11 TUFE %6,40 %6,15 %0,75 %4,53
%7,00 %5,75

Tahvil ve Bono Faizleri Vade Yillik Bilesik Faiz

Doviz Kuru Eylilr10 Eylir11 Devlet Tahvili 16/11/2011 %7,08

$/TL 1,4434 1,8512 Devlet Tahvili 15/05/2013 %8,41
€/TL 1,9693 2,5007
€/8 1,3643 1,3509
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Fon Tanimlari ve Dénemsel Fon Getirileri

Emeklilik Yatiim Risk Fon Isletim

| Gideri Kesintisi Fonun Amaci 2010 Yilh | Son 1Yl 2011 Yili
Fonlarimiz Seviyesi (Giinliik)

Enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
birikimlere IMKB repo piyasasi faiz oranlarina
Para PiyasaS| paralel bir getiri kazandirimasi, para piyasasi
. e P faiz hareketlerinin yaratacag) firsat

Likit Kamu EYF EIP DU§Uk Yiiz binde 5 kgzanglarmdgn Xararlamlr‘rza&dlr. Planlardaki %5,22 %5,39 %3,98
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarli getiri performansi saglamak
hedeflenir.

Enflasyonun asindiric etkisinden korunarak
birikimlere IMKB repo piyasasl faiz oranlarina

Gelir Amagll Diisiik paralel bir getiri kazandinimasi, para piyasasi
usu P faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
V) 0, 0,
Kamu Borglanma EIG Orta Yiiz binde 5 kazanglarindan yararlaniimasidir. Planlardaki /"8’66 /"5’04 /"2’66
/_\rag|ar| EYF faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarli getiri performansi saglamak
hedeflenir.
Gelir Amagll Déviz cinsi veya dévize endeksli devlet
A borglanma araclarindaki getiri imkanindan o o o
Kamu Borglanma EIK Orta Ylz binde 5 yararlanarak orta-uzun vadede istikrarll getiri %5,70 %22,71 %16,63
Araglarl (USD) EYF performansi saglamak hedeflenmektedir.
Gelir Amagl Déviz cinsi veya dévize endeksli devlet
. borglanma araglarindaki getiri imkanindan
Kamu Borglanma EllF Orta Yiz binde 5 i raglannaaxi getn | " %-2,18 %20,93 %16,37

yararlanarak orta-uzun vadede istikrarli getiri
Araglari (EURO) EYF performansi saglamak hedeflenmektedir.

Fon portféyiniin en az %80’inin IMKB hisse
senetlerinde degerlendiriimesi zorunlulugu
nedeniyle en yliksek risk tasiyan fon 6zelligi

Blyime Amach tagimakla beraber, borsada deger artis
. . EIH Yiiksek Yiiz binde 5 kazanci elde etmeyi amaglayan Fon'un, uzun | %36,22 %-14,23 %-16,70
Hisse Senedi EYF vadede gergek degerinin altinda oldugu

distinlen hisse senetlerine yatirnm yaparak
karsilastirma 6l¢lttnun Gzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.

Farklr yatinm araglarina dengeli yatnmda

Buyime Amagli bulunmak ve i ii
P yatinm araglari gesitlemesi ile o 0 0
Esnek EYF EIE Orta Ylz binde 5 fon getirisini her dénemde istikrarli bir %17,37 %-0,74 %-3,49
seviyeye taslyabilmektir.
X Farkli yatinm araglarina dengeli yatirmda
Gelir Amag“ Diisiik Yiiz binde 8 bulunmak ve yatinm araglari gesitlemesi ile
Esnek EYF* usu uz bi fon getirisini her dénemde istikrarli bir - - -
Orta seviyeye taslyabilmektir.
Gruplara Yénelik Farkli yatinm araglarina dengeli yatinmda
. bulunmak ve yatinm araglari gesitlemesi ile o o o
Esnek EYF Bt Orta Yiiz binde 2.75 fon getirisini her dénemde istikrarli bir %16,46 %0,04 %-2,48

seviyeye taslyabilmektir.

Tabloda yer alan son 1 yil degerleri 30.09.2010 - 30.09.2011 tarihleri baz alinarak hesaplanmistir.
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Onerilen Fon Dagilim Segenekleri Getirileri

Bireysel Emeklilik Planlari Kapsaminda

Portfdy igerisindeki Fon

. 2010 Yili |Son 1 Yil | 2011 Yil
Onerilen Fon Dagihm Secenekleri Dagilim Oranlari . I .
Az Riskli EIP %10, EIG %25, EIK %7,5, EIF %7,5 %6,60 %5,68 %3,88
EIY* %50
Orta Riskli EIP %5, EIG %15, EIH %5, EIK %5, %11,00 %3,75 %1,39
EIF %5, EIE %20, EIY* %45
Yiksek Riskli EIG %10, EIH %20, EIE %35, EIY* %35 | %15,24 | %-0,11 %-2,56
*25.02.2011’den itibaren EIY Fonu planlarimiza dahil edilmistir.
Para Piyasasi Likit Kamu EYF
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari EYF
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (USD) EYF
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (EURO) EYF
Bilylime Amagli Hisse Senedi EYF
Blyime Amacl Esnek EYF
Gelir Amaglh Esnek EYF
Gruplara Yonelik Esnek EYF
Fonlarin Aktif Dagilimi 30.09.2011

EIP EIG EIK
Diger Ters Repo | Diger Ters Repo Hisse Devlet Tahvili Ters Repo
%15,90 %1,26 %16,34  %0,19 Senedi %9,35 %2,35
%1,86
Devlet Tahvili Devlet Tahvili Dovize Endeksli
%82,84 %81,61 Tirk Kiymetleri %88,30

Devlet Tahvili  Ters Repo Devlet Tahvili  Ters Repo Diger  Ters Repo Hisse Diger  Ters Repo Hisse | Diger
%5,11 %2,29 %1,48 %2,49 %15,75  %1,10 Senedi %15,88 %5,02  Senedi | %13,63
%35,98 %6,76
Ddvize Endeksli Hisse Senedi Devlet Tahvili Devlet Tahvili
Tiirk Kiymetleri %92,60 %96,03 %47,17 %72,34

Ters Repo Hisse
%5,06 Senedi
%37,37

Devlet Tahvili
%43,94
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Getiri Grafikleri

Son 1 Ay Alternatif Yatinm Araglari Getirileri ve Enflasyon Son 1 Yil Alternatif Yatinm Araglari Getirileri ve Enflasyon
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Aciklamalar

1. Bu biltende sunulan gegmis dénemlere iliskin veriler, yalnizca bilgi amagli sunulmaktadir. Veriler, bu biiltende, emeklilik yatirim fonlari halka arz tarihi (Kasim 2008) ve ilerisi kapsanacak
sekilde sunulmaktadir ve fonlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagl anlamina gelmez.

2. Bu biilten, ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. ve ERGO Grubu personeli, katilimcilari ve acentelerinin bilgilendiriimesi amact ile hazirlanip belli sayida gogaltilmistir.

3. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari, reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans élgiim 6zelliginde degillerdir.

4. Bu biiltende yer alan veriler izinsiz olarak ¢ogaltilamaz; kismen bile olsa amaci disinda kullanilamaz; yayinlanamaz.

5. Biiltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri higbir zaman ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. igin baglayici degildir.

6. Bu bliltendeki bilgiler, kamuya acik kaynaklardan toplanmistir ve {iclincii sahislar tarafindan hicbir sekilde yatirnmlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden
kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin segimindeki herhangi bir hata ve /veya eksiklik ve /veya kusurdan
ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu degildir.

7. Bu dokiiman ile lgiincii sahislara alim veya satim yapmalari yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilacak herhangi bir islem ve /veya eylemin

sonuglarindan ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu tutulamaz.
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