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Emeklilik Yatirim Fonlari Aylik Bulteni Aralik 2011

Merhaba,
Fon biltenimizin Aralik 2011 sayisini sizlerle paylasmaktan mutluluk duyuyoruz.

Emeklilik birikimlerinizin yatinm alternatiflerini degerlendirirken ihtiyag duyabileceginiz; piyasa gelismeleri ve beklentiler, temel ekonomik gdstergeler, emeklilik
yatirim fon performanslari ve diger bilgileri size ulastirma amaci ile hazirladigimiz biiltenimizi sunariz.

Degisen piyasa kosullarina gore bireysel emeklilik sistemindeki birikimlerinizi yonlendirdiginiz fonlarinizi yilda alti (6) kez degistirerek fon dagilimlarinizi kendiniz
belirleyebilirsiniz.

Her tiirlii sorunuz igin dilediginiz zaman Miisteri iletisim Merkezi’'mizi 444 37 46 nolu telefondan arayabilir, www.ergoturkiye.com adresimizden emeklilik yatirim
fonlarimiz hakkinda detayli bilgiye ulasabilirsiniz.

Aralik’11 Degerlendirme

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch gézden gegirme tamamlandiginda italya’nin kredi notunun diisiiriilmesi ihtimalinin yiiksek oldugunu agikladi. Fitch, Almanya’nin
AAA olan kredi notunun giivende oldugunu, Fransa’nin notunun ise bu yil indirilmesinin beklenmedigini agikladi.

ABD’de Aralik ayinda issizlik orani %8.5 seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi ise %8.7 idi. Kasim ay1 issizlik orani da %8.6’dan %8.7"ye revize edildi. Béylece lssizlik
orani Mart 2009’dan beri gordligi en dlslk seviyelerde seyretmeye devam etti.

ABD’de konut verileri olumlu gelmeye devam ediyor. Kasim ay1 Bekleyen Konut Satislari yillik bazda %6.9 artarken aylik bazda piyasa beklentisi olan %1.5’in oldukga
lzerinde %7.3 artarak Nisan 2010’dan bu yana en ciddi ylkselisi kaydetti.

Likiditeye iliskin endiseler Euro Bolgesi’nde bankalarin Avrupa Merkez Bankasi’'na yatirdiklari gecelik mevduatlarin artis géstermesi ile de kendini gdsterdi. Avrupa
Merkez Bankasi’ndan yapilan agiklamaya gére bankalarin yatirdiklari gecelik mevduat tutari 453.18 milyar Euro’ya yiikseldi.

Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik’ta beklentilerin altinda geldi. Aralik ayinda Euro Bolgesi enflasyonu piyasa beklentisi olan %3’iin altinda %2.8 olarak 5 aylik dénemde
ilk defa gerileme gosterdi.

Euro Bdlgesinde igsizlik orani beklentiler dahilinde geldi. Kasim ayinda issizlik orani % 10.3 olarak belirlendi. Ekim ayinda issizlik orani yine %10.3 seviyesindeydi.
Gin’de Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Aralik ayinda 48.7 degerini aldi, iki ay Ust Uste daralmayi isaret etmis oldu.

TUFE, Aralik ayinda gida grubunda gdzlenen hizli fiyat artiginin etkisiyle piyasa beklentisinin (%0.30) iizerinde aylik %0.58 oraninda yiikseldi. Aralik rakamlarinin ardindan
yillik TUFE enflasyonu 2011°de %10.45 ile bir 6nceki aydaki %9.48 diizeyine gére ciddi bir artis kaydederek, ¢ift haneli diizeye ulast.

Tirkiye'de Dis Ticaret Dengesi Kasim ayinda 8.15 milyar USD olan piyasa beklentilerin altinda 7.53 milyar USD’lik bir agik verdi. Kasim ayi verileri incelendiginde
acigin bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3 daraldigr goriltrken ihracatin %18 artarak 11.1 milyar USD’ye, ithalatin ise %9 artarak 18.6 milyar USD’ye yiikseldigi gorildu.

Sanayi Uretimi 2011 yilinin Kasim ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gore % 8.4 artti. Sanayi tretimi aylik bazda degerlendirildiginde ise bir dnceki aya gore %8.6 azalis
gosterdi.

TCMB 22 Aralik’ta gergeklestirdigi PPK toplantisinin ardindan beklentilere paralel politika faizini %5.75’te sabit birakti, faiz koridoru ve munzamlarda da herhangi bir
degisiklige gitmedi.

Tiirkiye’de Aralik ayinda yabancilarin mevduat, hisse ve DIBS portfdylerinin toplami 178 milyar TL (94 milyar USD) seviyesinde gergeklesti. Bu rakam Kasim sonunda
177 milyar TL (96 milyar USD) diizeyindeydi.

2011 Kasim ayinda Tiiketici Gliven Endeksi, bir 6nceki aya gore %1.5 oraninda artti; Ekim ayinda 89.7 olan endeks Kasim ayinda 91.0 degerine yiikseldi.

Ocak’12 Beklentiler

MB Ocak ayinin birinci anketinde yil sonu yillik TUFE beklentisi ise %7.35 oldu. Aralik ayinin ikinci donem anketinde s6z konusu beklenti %10.26 dizeyindeydi. 12
ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi de %7.10’dan %6.85’e gerilerken, 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi ise %6.48’ten %6.24’e distu.

Hazine Miistesarligl, 2012 yili Ocak-Mart déneminde toplam 48 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik 40.4 milyar TL i¢ borglanmaya gidecek.

Aralik’11 Piyasa ve Ekonomik Veriler

Kur Degisimi Son 1yl Son 1 ay Getiri 2010 Yilh Son 1 Yil Son 1 Ay 2011 Yih

$ %22,85 %2,61 IMKB 100 %24,95 %-22,33 %-5,96 %-22,33

€ %18,91 %-0,33 iMKB 30 %21,41 %-24,15 %-6,58 %-24,15

Enflasyon Son 1 yil Son 1 ay $ %3,38 %2285 X2,61 %22,85

TUFE %10,45 %0.58 € %-4,09 %18,91 %-0,33 %18,91

OFE %13.33 %1.00 Altin %32,83 %36,71 %-7,37 %36,71

Repo (Briit) %6,89 %7,30 %0,91 %7,30

TCMB Politika Faiz Oranlari Aralk’10 Aralik’11 TUFE %6,40 %1 0’45 %0,58 %1 0’45
%6,50 %5,75

Tahvil ve Bono Faizleri Vade Yillik Bilesik Faiz

Doviz Kuru Aralik’10 Aralik’11 Devlet Tahvili 25/04/2012 %10,97

$/TL 1,56376 1,8889 Devlet Tahvili 04/12/2013 %11,10
€/TL 2,0551 2,4438
€/8% 1,3366 1,2938
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Fon Tanimlari ve Dénemsel Fon Getirileri

Emeklilik Yatirim Risk Fon Igletim
Forl Sevivesi Gideri Kesintisi Fonun Amaci 2010 Yili | Son 1 Yil | 2011 Yil
onlarimiz eviyesi (GUnlUk)
Enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
birikimlere IMKB repo piyasasi faiz oranlarina
p pi paralel bir getiri kazandirimasi, para piyasasi
ara Flyasasl . e P faiz hareketlerinin yaratacag) firsat
V) 0 0,
Likit Kamu EYF EIP DU§Uk Yiiz binde 5 kazanglarindan yararlaniimasidir. Planlardaki %5,22 %5,52 %5,52
faiz ve vade riski asgari diizeyde tutularak
istikrarli getiri performansi saglamak
hedeflenir.
Enflasyonun asindirici etkisinden korunarak
Y/ S
. orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet
Gelir Amagll Diisiik tahvili getirilerinden azami diizeyde
usu . lanilarak birikimlerde reel bilyii
yararlanilarak birikimlerde reel bilyiime o o o
Kamu Borglanma EIG Orta Ylz binde 5 saglanmasi hedeflenmektedir. Tahvil-bono %8,66 %2,14 %2,14
Araglari EYF yatinmlart ile istikrarl getiri performansi
saglamak hedeflenmektedir.
Gelir Amagcl Déviz cinsi veya dovize endeksli deviet
A borglanma araclarindaki getiri imkanindan o o o
Kamu Borglanma EIK Orta Ylz binde 5 yararlanarak orta-uzun vadede istikrarll getiri %5,70 %16,78 %16,78
Araglari (USD) EYF performansi saglamak hedeflenmektedir.
Gelir Amagl Déviz cinsi veya dévize endeksli devlet
. borglanma araglarindaki getiri imkanindan o o o
Kamu Borglanma EIF Orta YUz binde 5 yararlanarak orta-uzun vadede istikrarl getiri %2,18 %14,04 %14,04
Araglan (EURO) EYF performansi saglamak hedeflenmektedir.
Fon portféyiniin en az %80’inin IMKB hisse
senetlerinde degerlendiriimesi zorunlulugu
nedeniyle en yliksek risk tasiyan fon 6zelligi
Bliylime Amagli - o tagimakla beraber,}borsada deger artig
. . EIH Yiksek Yiiz binde 5 kazanci elde etmeyi amaglayan Fon'un, uzun | %36,22 %-28,87 %-28,87
Hisse Senedi EYF vadede gergek degerinin altinda oldugu
distinlen hisse senetlerine yatirnm yaparak
karsilastirma 6l¢lttnun Gzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.
Biivii A | Farkli yatinm araclarina dengeli yatinmda
uyume Amacl s bulunmak ve yatinm araglar gesitlemesi ile
0 V) 0
Esnek EYF EE Orta Yiiz binde 5 fon getirisini her dénemde istikrarli bir %17,37 %-9,01 %-9,01
seviyeye taslyabilmektir.
. Farkliyatinm araglarina dengeli yatinmda
Gelir Amag“ - . bulunmak ve yatinm araglan gesitlemesi ile
Dusuk Yiiz binde 8 S s X _ — —
Esnek EYF* fon getirisini her dénemde istikrarli bir
Orta ; imekti
seviyeye taglyabilmektir.
G | Yonelik Farkliyatinm araglarina dengeli yatinmda
ruplara Yonel . bulunmak ve yatinm araglari gesitlemesi ile
0 V) 0
Esnek EYF Bt Orta Yiiz binde 2’75 fon getirisini her dénemde istikrarli bir %1 6:46 5‘8126 /7‘8,26
seviyeye taslyabilmektir.

Tabloda yer alan son 1 yil degerleri 31.12.2010 - 30.12.2011 tarihleri baz alinarak hesaplanmistir.
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Onerilen Fon Dagilim Segenekleri Getirileri

Bireysel Emeklilik Planlari Kapsaminda

Onerilen Fon Dagilim Secenekleri

Portfdy igerisindeki Fon
Dagilim Oranlari

2010 Yili |Son 1 Yil

2011 Yil

Az Riskli EIP %10, EIG %25, EIK %7,5, EIF %7,5 %6,60 %3,13 %3,13
EIY* %50

Orta Riskli EIP %5, EIG %15, EIH %5, EIK %5, %11,00 | %-1,64 %-1,64
EIF %5, EIE %20, EIY* %45

Yuksek Riskli EIG %10, EIH %20, EIE %35, EIY* %35 | %15,24 | %-8,60 %-8,60

*25.02.2011’den itibaren EIY Fonu planlarimiza dahil edilmistir.

Para Piyasasi Likit Kamu EYF

Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari EYF

Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (USD) EYF

Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (EURO) EYF

Bilylime Amagli Hisse Senedi EYF

Blyime Amacl Esnek EYF

Gelir Amaglh Esnek EYF

Gruplara Yonelik Esnek EYF

Fonlarin Aktif Dagilimi

EIP EIG EIK
Diger TersRepo | Diger  Ters Repo Hisse Ters Repo
%9,77 %19,10 %4,90  %1,56 Senedi %6,71
%1,80

Devlet Tahvili Devlet Tahvili Dovize Endeksli
%71,13 %91,74 Turk Kiymetleri %93,29

Ters Repo Ters Repo Diger  Ters Repo Hisse
%7,56 9%9,44 %13,90 %4,37 Senedi
%32,61

Dévize Endeksli Hisse Senedi Devlet Tahvili
Tirk Kiymetleri %92,44 %90,56 %49,12

Diger  Ters Repo Hisse

O

Devlet Tahvili
%70,74

Diger ~ TersRepo  Hisse
%16,90 %5,57  Senedi | %9,77 9%5,31 Senedi

%6,79

30.12.2011

%33,97

Devlet Tahvili
%50,95
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Getiri Grafikleri
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Aciklamalar

1. Bu biltende sunulan gegmis dénemlere iliskin veriler, yalnizca bilgi amagli sunulmaktadir. Veriler, bu biiltende, emeklilik yatirim fonlari halka arz tarihi (Kasim 2008) ve ilerisi kapsanacak
sekilde sunulmaktadir ve fonlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagl anlamina gelmez.

2. Bu biilten, ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. ve ERGO Grubu personeli, katilimcilari ve acentelerinin bilgilendiriimesi amact ile hazirlanip belli sayida gogaltilmistir.

3. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari, reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans élgiim 6zelliginde degillerdir.

4. Bu biiltende yer alan veriler izinsiz olarak ¢ogaltilamaz; kismen bile olsa amaci disinda kullanilamaz; yayinlanamaz.

5. Biiltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri higbir zaman ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. igin baglayici degildir.

6. Bu bliltendeki bilgiler, kamuya acik kaynaklardan toplanmistir ve {iclincii sahislar tarafindan hicbir sekilde yatirnmlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yontemlerinden
kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin segimindeki herhangi bir hata ve /veya eksiklik ve /veya kusurdan
ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu degildir.

7. Bu dokiiman ile lgiincii sahislara alim veya satim yapmalari yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilacak herhangi bir islem ve /veya eylemin

sonuglarindan ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. sorumlu tutulamaz.
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