Bu kisim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 31/10/2008

Kayit Belge No : EYF.121/1109

Kayit Nedeni : 1lk kayda alma

ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARACLARI (USD) FONU iZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITiBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLi
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.




BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Ergo
Emeklilik ve Hayat A.S Gelir Amach Kamu Borglanma Araclarn (USD)
Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iliskin olarak dizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirm
amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendiriimelerine
yOnelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat
verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede Ergo Emeklilik ve Hayat A.S - “SIRKET”, Ergo Portfdy
Yoénetimi “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu
Borglanma Araglar (USD) Emeklilik Yatirrm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi
Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu “KANUN"”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S GELIR AMACLI KAMU
BORGCLANMA ARACLARI (USD) EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon'un Tiirii GELIR AMACLI

Fon Tutari ve Pay Sayisi 100.000.000,00 (Ytizmilyon) TL 10.000.000.000 (Onmilyar)
PAY

Avans Tutari 1.750.000,00 (Birmilyonyediyizellibin)TL




2.FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 26/09/2008 | 26/1043
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 26/09/2008 | 969-15666
Fon Ictiiziigii Tescili 06/10/2008 | 14531
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilani 13/10/2008 | 7166

II.Fonun Yatirrm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfoyiine iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon Portfoyldnidn en az %80'ini ters repo dahil dévize endeksli ya da doéviz
cinsinden Devlet Borglanma Senetleri'ne yonlendirerek yatirimlarin degerini
enflasyon ve kur riskine karsi koruyarak faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur. Agirhkh olarak Hazine tarafindan ihrac edilen USD cinsi veya
USD'ye endeksli i¢ borglanma enstriumanlarina yatinm yapilan fon
portfoydnin klgik bir kismiyla da nakit esdederi enstriimanlara yatirim
yapilir. Nakit es dedgeri yatirnm araclarina yonlendirilen kisim, fon katihm
pay! geri donuslerinin karsilanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatlarin
dederlendirilebilmesi noktasinda imkan sagdlar. Déviz cinsinden devlet ig
borglanma senetleri kisa slireli oldugu icin az riskli bir yatirim araci olmakla
beraber finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur
dedisimlerine bagh olarak ortaya cikan faiz orani riski ve/veya i¢ ve dis
kamu borglanma senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeni ile
piyasa riski tagimaktadir.

Fonun Amaci : Doviz cinsi veya doévize endeksli devlet borglanma
araclarindaki getiri imkanindan yararlanarak, orta-uzun vadede istikrarli
getiri performansi saglamak hedeflenmektedir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii : %90 KYD USD Eurobond Endeksleri USD-
TL + %1 KYD 1 Aylk Goésterge Mevduat Endeksi TL + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi (USD) + %7 KYD O/N Repo Endeksi Brit + %1
KYD OST Endeksi Sabit

Yatirhbm Stratejisi Bant Araligi: %80-100 Kamu Borglanma Senetleri,

%0-20 Mevduat/Katihm Hesabi, %0-20 Ozel Sektér Tahvili, %0-20 Ters
Repo/Borsa Para Piyasasi

2. Muhtemel Riskler

Fon portfoyl agirhkh olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen
Dolar cinsinden kamu ve 0zel sektér borclanma araglarindan




olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Dolar
cinsinden Eurobondlarin getirilerinden faydalanmaktadir. Fon, faiz ve kur
riski tasimaktadir. Dolar kuru, ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler,
portféylin getirisini etkilemektedir. Fon disik oranda 6zel sektér
borclanma aracglarina da yatinm yapmayi planlamaktadir ve buna bagl
olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yoénetiminde risklerden
korunmak amaciyla gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye
indirilmektedir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon ictliziglu cercevesinde fonun yatirim yapacadl para ve sermaye
araglarinin azami ve asgari oranlari:

VARLIK TURU ACIKLAMA  iCTUZUGE @ 1iCcTUZUGE
GORE GORE
EN AZ % | EN COK %
Tirk Hisse Senetleri 0 20
Yabanci Hisse Senetleri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri 80 100
+Ters Repo
Tiirk Ozel Sektor Borglanma 0 20
Senetleri
Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz Mevduat 0 20
/Katilma Hesaplar (TL/Do6viz)
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20

Vadeli Islem ve Opsiyon 0 20
Sozlesmeleri

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglari lGzerinden
dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varhk
dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem so6zlesmelerinin fonun yatirim

stratejisine ve karsilastirma 6lglitine uygun olmasi zorunludur.

4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler

4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag icin édenen kanuni lcret,



b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portféydnin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek
fon igletim giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagl sigorta Ucretleri,

e) Portféydeki varhklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ulcretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6édenen Ucretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portfoye alimlarda ve portféoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

i) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Ydéntemi

Sirket’e ve portfoy ydneticisine, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak
her gin icin net varlik dederi (zerinden hesaplanan glnlik 0,000050
(yuzbindebes) Yillik 0,0183 (ylzbindeylizseksenilic) oraninda fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket'e ve portfoy yoneticisine ddenir. S6z konusu ucret Sirket ve
portfdy yoneticisi arasinda, portfoy ydnetim sbdzlesmesi esaslarina goére
paylastirilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S, fon kurucusu olarak riskin dagitiimasi ve inanch
mulkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
ybnetim ve temsilinden sorumludur.

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S’ ne iliskin bilgiler asagida verilmigtir:

a. Kurulus izin Tarihi ve No : 16.05.2008 - 22464

b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 20.08.2008 - 37954

C. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr.Adnan Bliylikdeniz Cad. No:4
Akkom Ofis Park 2.Blok Kat:10-14 34768 Umraniye/Istanbul

d. Telefon No : (0216) 666 77 00

e. Faks No : (0216) 666 77 77

f. E-Posta : yazisma@ergoturkiye.com

g. Internet Adresi : ergoturkiye.com

Satis ofislerinin bilgileri asadida yer almaktadir.

Satis Ofisi Adres Telefon Faks
Adi



mailto:yazisma@ergoturkiye.com

Adana Bolge Cevat Yurdakul Bulvar Cetin Apt. 0322 458 97 92 | 0322 458 97 37
Madarlaga A Blok No: 4 Seyhan 01120 Adana
Ankara Bolge Bestekar Sokak No:43 Kavaklidere | 0312 466 90 62 0312 466 90 75
Madurlaga 06680 Ankara

Akdeniz Cad. Hamit Birsel Is 0232 445 15 60 0232 441 47 60
Izmir Boélge Merkezi No:14 Kat :5 No:502
Mudirluga Pasaport Konak - izmir

Inénl Caddesi Kamil Kog Is 0224 220 21 00 | 0224 220 26 00
Bursa Boélge Merkezi No:16 K:3 D:15
Mudarluga Osmangazi 16220 Bursa
Konya Bdélge Nalgaci Cad. No:68/A 03322377880 |0332237 7880
Madurlaga Selcuklu/KONYA
Marmara Kisikli Caddesi No. 16-18 A Blok, 0216 474 02 78- ] 0216 474 02 77
Bolge 81190 Uskiidar - istanbul 79-80
Madarlaga

II. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyldnin ydnetilmesi konusunda Ergo Portféy Yonetimi A.S.'nden
portfdy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoylu emeklilik sirketi ile portféy
yOneticisi arasinda vyapilan portféy yonetim sozlesmesi cercevesinde
yonetilir.
Portfdy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :
a. Kurulus izin Tarihi ve No : 21.09.2000 - 101.1550
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 07.08.2007 - PYS/YD-12
c. Merkez Adresi Saray Mah. Dr.Adnan Buyukdeniz Cad.
No:4 Akkom Ofis Park 2.Blok Kat:10-14 34768 Umraniye/Istanbul
d. Telefon No : (0216) 666 78 00
e. Faks No : (0216) 666 77 77
f. E-Posta bilgi@ergoturkiye.com
g. Internet Adresi : www.ergoturkiye.com
Fon portféyl Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictizigu
hikimlerine uygun olarak yonetilir.

Portféy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir misteri
adina, mdusteri ile yapilacak portféy yodnetim sdzlesmesi cercevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfédy Yonetim Soézlesmesi ile Kurucu, Emeklilik Fonu ile ilgili, aksini
belitmedigi takdirde Portfoy Yonetim Sirketi'ne vyurtici ve yurtdisi
borsalarda ve borsalar disinda kiymetli madenlere dayali olanlar ve tlrev
drtnleri dahil olmak Uzere her tirli sermaye piyasasi araci almaya ve
satmaya bunlara iliskin kupon, temetti ve anaparalari tahsil etmeye,
sermaye artirrmina iliskin haklari kullanmaya ve bu sdzlesmede belirtilen
diger islemleri 6nceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya
vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portféy yonetim sirketi, herhangi bir sekilde kendisine c¢ikar saglamak
Uzere Emeklilik Fonu’nun portféylnde bulunan sermaye piyasasi araglarinin




allm satimini yapamaz ve Emeklilik Fonu hesabina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basireti gdsterir.

Portféy yonetim lcreti hesaplamasinda, fon ictiziiglindeki fon isletim gideri
Uzerinden portféy ydnetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Fonun yonetimi igin yabanci portfdy ydneticilerinden hizmet alinmayacaktir.
Fon isletim gideri kesintisi; her ay sonunu izleyen ilk hafta icinde Portfoy
ybnetim soézlesmesi esaslarina gére Kurucu ve Portfdy Yonetim Sirketi
tarafindan fondan tahsil edilir.

Portfoy yonetim Ucreti aylik dénemler olarak édenir.

Bunun disinda portféy yonetim sirketine herhangi bir (cret
6denmeyecektir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(yil)
Mart 1999 - Aralik 2005
Serdar Necdet Madar T.Garanti Bankasi A.S.
Vatansever /Yetkili,Dealer, Kidemli Dealer 12

Ocak 2006 —Nisan 2011 Garanti
Portféy Yonetimi A.S. /Kidemli
Portféy Yonetici

2002-2003 Akbank A.S./
Bireysel Bankacilik

Fatma Ozgl K.Uzman | 2003-2006 Ak Emeklilik
Avsar A.S./Bireysel Satis Departmani
(Mumcuoglu) 2006- Ergo Portfoy Yonetimi 8

A.S./Portfoy Yoneticisi

2004-2005 Fortis Hayat
Emeklilik A.S./Misteri iliskileri
Hamit Ozman K.Uzman | 2005-2007 Yap! Kredi Bankasi 6
A.S./Ticari Portféy Yonetmeni
2007-2008 Alternatif Bank A.S.
/ Kurumsal Bankacilik
Ydénetmeni

2004-2005 Finansbank A.S.
Genel Mid./ Risk Yonetetimi

Bol.
_ Piyasa Risk Yonetimi Uzmani
Elif Ismet Uzman 2005- 2008 Is Yatirrm Menkul 5
Sahinalp Dederler A.S.Genel Mud. /

Yatirim Danigsmani Uzmani
2009- 2010  Eczacibasi ilag
Pazarlama Hazine Uzmani
2010- Ergo Portfoy YoOnetimi
A.S. Portféy Yoneticisi



III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.'dir. Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araclari fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde

saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asadida verilmektedir.
a. Merkez Adresi  : Sisli Merkez Mahallesi Abide-i Hirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok.No:286 Sisli 34381

ISTANBUL
b. Telefon No 1212 315 25 25
c. Faks No : 212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katimcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.nezdinde alt hesap
acilan katilimcilar, Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kendilerine
gonderilecek ALOTAKAS erisim sifreleri araciligiyla Takasbank sesli yanit
sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden kendilerine
sunulan bilgilere ulasabileceklerdir. Katilimcilar, ALOTAKAS aracilidiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine giris tarihi, fon tanimlari, fon pay
adetleri, fon birim fiyatlari, toplam portféy dederi bilgilerini
ogrenebilecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye

Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi

(i)
Murat Vanli EO” | 2000-Ergo Portféy Yonetimi A.S./ Genel 12
urulu o
Baskan) | Mudur

ibrahim Sabri | Fon Nisan 2006 - Aralik 2006 Fortis Emeklilik 5

ve Hayat A.S. Genel Mddidr Yardimcisi
Operasyon Teknik

Uyesi 2007- Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
Mudir Yardimcisi Ops.Teknik

Erdem Kurulu

Fon 2004-2007 Ergo Sigorta A.S. /Muhasebe 15
Saadet
Kdksal }furulu Md.Yrd.

Uyesi 2007- Ergo Sigorta A.S. /Muhasebe Md.



mailto:bilgi@takasbank.com.tr
http://www.takasbank.com.tr/

1.FON KURULU UYELERININ GOREV, YETKI VE SORUMLULUKLARI:

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
ictizigl ve izahnamedeki esaslar cergcevesinde ylritilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dlzenli bir sekilde tutulmasi,
c) Fon adina vyapilacak sdézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

d) Fon portféyinin mevzuata uygun sekilde dedgerlenmesi ve birim pay
dederinin dogru sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken
ictlzik ve izahname degisikliklerinin katiimcilara ilgili dizenlemelerde
ongorilen sureler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,
i) Gunluk, aylik ve Gg ayhk raporlarin hazirlanmasi,

j) Olaganisti durumlar ile ilgili karar alinmasi,

k) Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

[) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi.

2.SECILME ESASLARI:

Sirket, yonetim kurulu karariyla en az g kisiden olusan bir Fon Kurulu atar.
Fon Kurulu Gyeliklerine sirket disindan atama yapilmasi da mimkundur.

Fon Kurulu Uyeleri yénetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri tagimahdir.

Sirket yonetim kurulu Uyelerinin, gereken nitelikleri tagimalari halinde, Fon
Kurulu Uyesi olarak goérevlendirilmeleri mimkundur.

3.TOPLANTI VE KARAR ALMA USULLERI:

Kurul asgari salt cogunlukla toplanir ve salt cogunlukta karar alinir.

4. TOPLANTI SIKLIKLARI:

Toplantilar ayda bir kez yapilir.

5.0LAGANUSTU DURUMLAR iLE iLGiLi KARAR ALMA ESASLARI:

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek o6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dedgerleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.



Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiclya, Kurula ve Mdustesarliga
bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim

satim talepleri

karsilanabilir.

Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen

II. Fon Denetgileri

Fon Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Denetgileri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi

(i)
2003-2005 Demir Hayat Sigorta A.S./ Arge ve
Reasilrans Yetkilisi
Irem Durmus 2005-2008 Kog Allianz Sigorta A.S. / ic Denetim 10
Uzmani
2008- Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. / Mudur / ic
Denetim
II1. Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler
Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi /Soyadi
Emeklilik Gozetim Merkezi, Dis
Iliskiler ve Bilgilendirme
Birol Glileg Madar Uzman (Nisan 2004 - Aralik 2005) 6
Birim Sorumlusu (Ocak 2006 -
Subat 2007)
Mudar Yardimcisi (Mart 2007 -
Aralik 2010)
2011- Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.
Mudir
2003-2004 Hak Yatirrm  Menkul
Fon Degd. A.S. / Takas Elemani
Muhasebe 2004-2006 Ergo Portfoy Yonetimi 8
Baris Karapinar | /Kidemli A.S. / Uzman Yrd.
Uzman 2008- Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.
/ Uzman
Fon 2008-2011 ING Bank A.S./Uzman
Hande Sakarya Operasyon / | Yrd.
Uzman Yrd. 2011- Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. 3

/ Uzman Yrd.
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IV. Gérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanimi
Grup Baskani Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tim islemlerinin
yuritilmesinden, kontrolinden ve bdélimin sevk ve idaresinden
sorumludur.
Fon Operasyon Fon hizmet birimi is akisinda yer alan islemlerin hesaplara dogru

Yansitilmasindan, hesaplarin mutabakatindan ve fon islemlerinin
takasbank bildirimlerinin yapilmasindan sorumludur.

Fon Muhasebe Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve teknik
esaslarin yuritidlmesinden sorumludur.

Uzman Yardimcisi | Fon operasyonuna iliskin islemlerin  hesaplara giriglerinin
yapilmasindan sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iliskiler

Ergo Sigorta A.S. muhasebe mudirli Saadet Koksal, Ergo Emeklilik ve
Hayat A.S. genel mudir yardimcisi Ibrahim Sabri Erdem ile Ergo Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Midiard Murat Vanhh ayni zamanda fon Kurulu dyesi
olarak gérev yapacaklardir.

Fon denetgisi olarak gérev yapacak olan Irem Durmus Ergo Grubu Holding
A.S’de muddir olarak galismaktadir.

Ergo Portfdy Yonetimi A.S.; Ergo Grubu holding A.S.'nin istirakidir.

Muhasebe, operasyon ve dedgerleme hizmeti verecek olan fon
personelinden Birol Gileg, Baris Karapinar ve Hande Sakarya ile fon
kontroliinden sorumlu fon kontrol uzmani Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.
calisanidir.

Fon Kurulu Gyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan
hisimhdi bulunmamaktadir.

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portfoylinin olusturulmasina 10/10/2008 tarihinde baslanmis olup
10/10/2008 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyldnin
olusumu tamamlanmistir. izahnamenin hazirlanma tarihi olan 20/10/2008
itibariyle portfoy yapisi asagida verilmistir.
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VARLIK TURU 20/10/2008
TUTARI (TL) %
1. Eurobond 1.593.163,04 89,95
2. Ters Repo 178.073,64 10,05
PORTFOY DEGERI 1.771.236,68 100,00
NET VARLIK DEGERI 20/10/2008
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1.771.236,68
*Hazir Dederler (+) 923,38
*Borglar (-) 1.196,76
-Ydnetim Ucreti 959,38
-Denetim Ucreti 237,38
2.Net Varlik Degeri 1.770.963.30
Dolasimdaki Pay Sayisi 175.000.000
3.Birim Pay Degeri 0,010120
BORC.SNT. 20/10/2008
KIYMET TURU Nominal Vade Tanimi | Rayic Deger
Deger (TL) (TL)
US900123AJ93 400.000 15/06/2009 636.016,35
US900123ANO06 300.000 23/01/2012 490.913.55
US900123AU49 300.000 30/06/2011 466.233.14
Ters Repo 213.780 21/10/2008 178.073,64
Vadesiz Mevduat
Tarih: Tiirii (TL/DOviz) Tutar
20/10/2008
Vadesiz Mevduat TL 923,38

I1I. Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGILER

a. Unvani : Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
b. Merkez Adresi : Ayazmadere Cad.Aksit Plaza No:12 Kat.4 Fulya
Besiktas/Istanbul

c. Telefon No : 212 236 60 66
d. Faks No 1 212 236 82 00
e. E-Posta : info @ atadenetim.com
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f. Internet Adresi : www. atadenetim.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net
varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda klisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Dederleme her isglni itibariyle yapilir.

“Fon Portfoy Dederi”, portféydeki varliklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
degerleme esaslari :

Fon portféylndeki varlklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit
edilir:

a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden
degerinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goéren varliklar dederleme giliniinde borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Dederleme gininde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclari, ters repo
ve
repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son islem glnlndeki glunlik bilesik
faiz orani esas alinarak degerlenir.

3) Portféoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye
piyasasl aracglari, degerleme gini itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz satis
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme glini itibariyla en son acgiklanan
fiyatlar esas alinarak degerlenir.

d) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. Endeks fonlarin
portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

e) Fon portfoyine alinabilecek kiymetlerden Tlrk Eurobondlari, yabanci

menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet i¢ borclanma Senetlerinin piyasa
verilerinin izlenebilmesi igin Fon Kurulu Karari ile belirlenecek veri dagitim
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firmasindan alinan, fon dederleme saatinde gerceklesen alim satim
kotasyonu ortalamasi + kupon fiyati kullanilir. Ilgili Fon Kurulu kararina
surekli bilgilendirme formunda yer verilir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin dederlemesinde yabanci hisse senetleri icin
agirhkl ortalama, yabanci borglanma senetleri icin kapanis fiyatlarn kullanilir.

g) Doviz cinsinden Devlet ic borglanma senetlerinin degerlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlari, eger
fiyat olusmamissa son olusmus fiyat Gzerinden i¢c verim hesaplamasi yolu ile
dedgerleme yapllir.

h) Kiymetli madenler Istanbul Altin Borsasi bilteninde ilan edilen agirlikli
ortalama fiyat Gzerinden degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig
borclanma Senetlerinin fiyatlari olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
disuk olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri
olagandisi durumlarda da son olusan fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir. Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim
sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir. I¢ verim ve kupon
hesaplamalarinda genel kabul gérmis formuller kullanihr.

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma esaslari:

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net
varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kidsurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gore hesaplanan pay dederinin, muiteakip is
gunu katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde agikca gdérulebilecek sekilde
asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giniinde yapilan alim-satimlarda bu fiyat
gecerli olur.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin, fon fiyatinin tespitine ve paylarin alim satimina iliskin
usuller:

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu
etkileyebilecek o6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dedgerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.
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Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varhgi halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’ave Hazine
Mistesarligi’'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve
izahnamede yer alan esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar:

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimcilarin, alim satim iglemlerinin
kurucu tarafindan ve kurucu nezdinde yer alan hesaplar aracilidiyla
yapilmasi esastir.

Katilimcilardan tahsil edilen katki paylarinin sirkete saat 12:00'a kadar
ulasmasi durumunda, katki paylari ayni gin, bu saatten sonra gelen katki
paylari ertesi is gunl yatirrma ydénlendirilir.

Katilimcilardan saat 12:00’a kadar iletilen fon satim islemleri 1.islem ginu
ilan edilen fiyattan, bu saatten sonra iletilen islemler 2.islem gunU ilan
edilecek fiyattan gerceklesir ve katilimci hesaplarina yansir. Saat 12:00'a
kadar yatinma yodnlendirilen katki paylari o gin igin, 12:00'dan sonra
yatirma vydnlendirilen katki paylar ertesi is gunit yatinmc adina
nemalandirilir.

Katihmcilardan saat 12:00’a kadar iletilen fon alim islemleri 1.islem ginu
ilan edilen fiyattan gergeklesir, yatirimci hesaplarina 3. isgunid alacak
kaydedilir. saat 12:00’dan sonra iletilen islemler 2.islem gunu ilan edilecek
fiyattan gercgeklesir,yatirimci hesaplarina 4. isglinu alacak kaydedilir.

Fon portfoy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin ornek:

Kiymet T T+1

Eurobond 250.000,00 250.200,00
Repo 50.500,00 50.600,00
Fon Portfoy Degeri 300.500,00 300.800,00
Borglar 150,00 165,00
Fon Net Varlik Degeri 300.350,00 300.635,00
Katilma Pay Sayisi 30.000.000 30.000.000
Brim Pay Degeri 0,010012 0,010021

BOLUM G : VERGILENDIRME
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Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari UGcretlilerde 6dendigi ayda elde
edilen Ucretin, serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve
asgari Ucretin yillik tutarini asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan
indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %?20%ye,
yillik tavani ise asgari Ucretin yilhk tutarinin 2 katina kadar artirmaya
yetkilidir.

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen
katki paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sinirn asmamak Uzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fohunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dodan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
6demelerin %25’i gelir vergisinden ve her turli stopajdan miustesna
olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tirli vergiden muaf
olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatinm fonlarinin kuruluglari dahil her tarlG
islemlerinde dizenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tazel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil streyle prim, aidat veya katki payl 6demeden ayrilanlara yapilan
0demeler %15

b) On yil sireyle katki payr 6édemis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat édeyenlere ve vefat, mal(liyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara
yapilan ddemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:
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Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictliziginde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine goére tespit edilen gunlik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklari slre icin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti
dagitimi s6z konusu degildir.

BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtlizigli, izahname ve tanitim formu ile Gg aylk ve
yillik raporlar, Genel Mudurlik ve Bélge Mudurlikleri ile SIRKET'in internet
sayfasinda (ergoturkiye.com) guncellenmis olarak katilimcilarin incelemesi
amaciyla bulundurulur ve katiimcilarin talep etmesi halinde kendilerine
verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan olunan
ictlizik ve izahname dedisikliklerinden katiimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar
ayrica Turkiye capinda yayim yapan en yuksek tirajli bes gazetenin ikisinin
Tirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin ylrirlige giris tarihi on is
guninden az olmamak lzere ilanlarda belirtilir. Ilanlara iliskin gazeteler
yayimini takip eden alti is glnu igerisinde Kurula gdnderilir. Kurulca uygun
gorulmesi halinde fonun katiimci sayisi ve katilimci kitlesi dikkate alinarak
farkh bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon
tutar artinmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin
Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek ©6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda dedgerleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya
bildiriimesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganlstli durumlarin varligi
halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Miustesarligina bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
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satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen
esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.

izahnamede vyer alan  bilgilerin  dodrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz 21/10/2008
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